
向上问答|想要多一点从容少一点慌张，该选什么基？

摊余成本法债基，了解一下→

市场的波动让很多基金投资者的心情也随之起伏不定。截至 2023 年 5 月 30

日，全市场股票型基金近一年平均年化收益波动率为 20.93%，债券型基金为

2.06%，而通过数据分析我们发现，有一类债基同一时期的平均年化波动率仅

0.16%（数据来源：Wind，2022.5.30-2023.5.30），这就是今天的主角——“摊余成本法债

基”。

一、什么是摊余成本法债基？

基金和理财产品的估值体系中，最常见的估值方法就是摊余成本法估值和市

值法估值，混合估值就是将两种估值方法相结合。

摊余成本法估值是以买入成本计价，按照票面利率或协议利率并考虑其买入

时的溢价与折价，在剩余存续期内以实际利率进行摊销（在实际利率及剩余折溢价不

发生明显变化下，近似平均，具体以基金产品合同为准），每日计提损益。此种估值方式

的产品收益与净值受市场短期波动的影响相对较小。

货币基金是市场上最常见的采用摊余成本法估值的基金产品，比如：某货币

基金以 100 元的价格买了 1 年期利率为 3.65%的债券，这只货基把这 3.65%的收

益平摊到每一天，也就是 3.65%/365 天，再乘以买入的金额，这笔投资收益每天

都是固定的 0.01%。需要说明的是，以上示例为了便于大家理解，并未考虑折溢

价情况，基金产品日常估值定价的实际计算会更复杂。



摊余成本法债基，即采用摊余成本法估值的债券型基金。

市值法估值是目前市场上绝大部分债券基金采用的估值方法，它指的是按照

基金所投证券的公允价值来给基金估值。

例如：采用市值法估值的基金，如果买入 1 年期利率为 3.65%的债券，在进

行基金估值时，该债基首先会将票息收益 3.65%计提到每日收益中，即 3.65%/365

天，同时根据第三方估值，加上或者减去债券买入价格和当日公允价格之间的差

额，因为债券的公允价格有变化，基金的估值就会出现涨跌的波动。不过，基金

估值的实际计算根据基金合同和产品具体情况会更加复杂，这里只是简单举例。

二、摊余成本法债基有什么特点？

1. 波动相对较小

通过比较近 3 年的基金波动率数据我们可以发现，摊余成本法债基的年化波

动率远低于债券型基金的年化波动率。
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数据来源：Wind，2020.5.30-2023.5.30，以上仅为两类基金历史年化波动率的数据比较分析，不代表实际交

易结果、投资收益，不预示该类基金的未来表现。

2. 持有体验佳

摊余成本法债基整体波动率相对较小，因此它较为适合对波动率非常敏感，

希望能获得更从容的持基体验的投资者。

三、投资摊余成本法债基能高枕无忧吗？

并不是。

摊余成本法估值和市值法估值本身并没有优劣之分，但是因为对净值波动的



处理不同，会导致产品的业绩表现相差很大。

使用摊余成本法估值的基金产品，市值波动往往较小，但如果持仓债券面临

违约风险时，可能无法第一时间反映在净值中；而使用市值法的基金，产品有业

绩波动，但也能更快地反映持仓和市场的变化。

投资者应当根据自身的风险偏好、资金状况、投资期限来选择合适的产品。

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。本材料中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成任何投资

建议。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金资产，但不保证基金本金不受损失，

不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资人购买基金时应详细阅读基金的基金合同、招募说明书与

基金产品资料概要等法律文件，充分认识基金的风险收益特征和产品特性，并根据自身的投资目标、投资

期限、投资经验、资产状况等因素充分考虑自身的风险承受能力，在了解产品情况及销售适当性意见的基

础上，理性判断并谨慎做出投资决策。


