
成立以来业绩能打，宝藏中短债季报解读出炉！ 

上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券发起式一季报解读→ 

 

一、成立以来业绩超越基准，业绩能打！ 

备注：数据区间 2022.6.28-2023.3.31，基金业绩数据及走势图来源于基金定期报告，万得短期纯债型基

金指数收益率数据来源于 Wind。上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券发起式成立于 2022 年 6 月 28 日，

其业绩比较基准为中债综合财富(1-3 年)指数收益率*80%+银行一年期定期存款利率（税后）*20%，A 类份

额 2022 年业绩/业绩比较基准收益率分别为 1.54%/0.94%，C 类份额 2022 年业绩/业绩比较基准收益率分别

为 1.45%/0.94%，成立以来至 2023 年 3 月 31 日业绩/业绩比较基准收益率分别为 2.75%/1.75%。万得短期

纯债型基金指的是在招募说明书中明确其债券的期限配置为短期的基金，期限配置或组合久期小于等于 3

年的为短期纯债券型。 

二、一季度投资组合报告 

2023 年第 1 季度报告数据显示，本基金固定收益投资占基金总资产的比例

为 91.89%，买入返售金融资产占基金总资产的比例为 5.52%。 



从债券品种分类来看，按公允价值占基金资产净值比例排序，企业短期融资

券占比最高，为 40.91%；其次是企业债券，占比 30.76%；第三是中期票据，占

比 13.05%；第四是国家债券，占比 5.43%。 

2023年1季度末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的 

前五名债券投资明细 

 

数据来源：上银慧享利 30 天滚动持有中短债债券发起式 2023 年第 1 季度报告，截至 2023 年 3 月 31 日。

此数据仅代表 2023 年第 1季度末本基金的债券投资比例与持仓情况，并不代表当前债券投资比例与持仓情

况，也不预示未来债券投资比例与持仓情况。 

 

三、基金经理说|一季度投资策略 

蔡唯峰 

 



上银基金固定收益部副总监、基金经理 

美国密歇根大学金融工程学硕士 

10.5 年证券行业从业经历，其中 5.5 年投资经验① 

具备丰富的境内外固收投资与衍生品交易经验，擅长自上而下选券，精耕细

作，积小胜为大胜。 

 

一季度债券市场整体下行，利率债走势较信用债偏弱，利率债在 1月初和 3

月表现较好，信用债在一季度走出修复行情，大幅收窄去年四季度拉开的信用利

差，随信用的修复，理财净值回升规模趋于稳定，信用供需改善，买盘增多，另

一方面，一季度信贷较好，信用供给被贷款替代，这两方面因素造成一季度信用

债走势好于利率债。国内经济方面，信贷 1-2 月较好，旅游消费地产项目加速修

复，地产整体恢复斜率较好，3月末地产恢复有所放缓。海外美国加息在一季度

呈现市场和美联储对峙的局面，3月上旬凭借强劲的数据结合联储鹰派表态，市

场走向今年加息超预期的逻辑，随后硅谷银行暴雷，引发银行危机，瑞信后续被

瑞银收购，后续预期 2023 年美国加息见顶甚至有降息的机会，人民币汇率压力

下降，汇率企稳。本基金在一季度采取平稳的操作，1 月少量参与波段并退出，

在 2-3 月维持较低久期，积极寻找信用配置机会，维持账户较好的收益，整体

采取适中的杠杆和偏低的久期，因持仓的信用债收益率大幅下行，基金净值涨

幅较大，后续本基金将根据基本面和政策面择机调整久期，谨慎挖掘信用的投

资价值，目标是获取净值合理增长。 

 

常见问答： 

1. 什么是中短债？ 

中短债基金是指投资于债券资产的比例不低于基金资产的 80%、且投资于中

短期债券的比例不低于非现金基金资产 80%的债券型基金。 

 中短债基金债性纯正，绝缘于股市，不参与权益市场投资，是股市震荡时期

避险的较佳选择。 

 中短债基金严格控制组合久期，本基金所指的中短期债券是指剩余期限不超

过三年(含)的债券资产。 



 

2. 30 天滚动持有如何理解？ 

在基金开放日，可每日进行申购。 

投资的每一基金份额都会运作 30 天（自然日），运作到期日当天（如该日

为非工作日，则顺延至下一工作日）投资者可以申请赎回。 

如果选择继续持有就无需操作，基金份额将自动进入下一个运作期，继续滚

动持有。 

备注： 

运作期起始日：对于每份认购份额的第一个运作期起始日，指基金合同生效日；对于每份申购份额的第一

个运作期起始日，指该基金份额申购确认日；对于上一运作期到期日未赎回或赎回被确认失败的每份基金

份额的下一运作期起始日，指该基金份额上一运作期到期日后的下一日。 

运作期到期日：对于每份基金份额，第一个运作期到期日指基金合同生效日（对认购份额而言，下同）或

基金份额申购申请日（对申购份额而言，下同）后的第 30 天（如该日为非工作日，则顺延至下一工作日），

第二个运作期到期日指基金合同生效日或基金份额申购申请日后的第 60 天（如该日为非工作日，则顺延至

下一工作日），以此类推。 

 

3.30 天滚动持有的设置有何好处？ 

对投资人来说：30 天的滚动持有期一方面灵活性较高，适合相对短期闲钱

的管理；另一方面，进行规律投资，能避免情绪波动带来的非理性操作。 

对基金经理来说：降低因频繁申赎带来的规模波动，减少额外交易成本，提

高基金经理资金利用效率。 

 

注①：蔡唯峰，2010 年 3 月-2012 年 4 月，任 Bloomberg 抵押贷款证券小组金融应用工程师；2012 年 5 月

-2014 年 11 月，任申银万国期货研究所高级分析师； 2014 年 11 月 2017 年 3 月，任上海银行金融市场部

债券与衍生品交易业务副经理；2017 年 3 月-2021 年 4 月，任中银基金专户投资经理；2021 年 4 月，加入

上银基金，2021 年 5 月起担任基金经理。 

基金有风险，投资需谨慎。本资料中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成任何投资建议。本基金由

上银基金发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。投资人购买基金时应详细阅读

本基金的基金合同、招募说明书和基金产品资料概要等法律文件，在了解产品情况及销售适当性意见的基

础上，根据自身的投资目标、投资期限以及风险承受能力等因素，理性判断并谨慎做出投资决策。基金管



理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产,但不保证基金一定盈利,也不保证最低收益。

基金产品存在收益波动风险。本基金对于每份基金份额，设定 30 天的滚动运作期。因此基金份额持有人面

临在滚动运作期内不能赎回基金份额的风险。 


